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DERECHO EMPRESARIAL

LOS GRUPOS DE EMPRESAS EN LA
LEGISLACION PERUANA

% Daniel ECHAIZ MORENO'

«[Los grupos de empresas constituyen] la ultima transfor-
macidn sufrida por la empresa en su evolucion, tras pasar
por una primera etapa de «nacimiento» y materializacion de
las formas asocialivas simples, una segunda de alenuacion
del riesgo empresario —a traves de los tipos societarios que
aparejan una limitacidn de la responsabilidad— y una final
que se denomina «corporativa», que produce estos agre-
gantes de inmenso potencial econdmico, tecnoldgico y hu-
mano y que trascienden las barreras nacionales”.

(En: «Grupos de Poder y Derecho en el Perii» de Pinkas
Flint Blanck, jurista peruano).

SUMARIO: I.- Ideas Preliminares. .- La Legislacion Peruana.

lI.- Reflexion final.

I. IDEAS PRELIMINARES

El grupo de empresas es un fenémeno
complejo; pero, adicicnalmente, posee otro
atributo de gran atractivo: es un fenémeno
actual. Ambas caracteristicas (complejidad
y actualidad) hacen del grupo de empresas
un tema importante que exige un trata-
miento juridico reflexivo e integral.

Si bien es cierto que la historiografia
registra la existencia de grupos emprasa-
riales desde hace muchas décadas (como
el Grupo Rockefeller, estadounidense y de
colosal auge a finales del siglo XIX), hoy en
dia estamos asistiendo a la formacion de

(*) Abogado (Universidad de Lima).

verdaderos “monstruos” con presencia
transfronteriza. Decimos esto dltimo por-
que los actuales grupos aglutinan muchas
empresas, comprenden distintas activida-
des, actuan en diferentes mercados (loca-
les, regionales y mundiales), invierten
cuantiosos capitales, emplean numeroso -
personal, satisfacen masivamente la de-
manda e, indirectamente, impulsan y con-
tribuyen a la economia (desde la familiar
hasta la nacional). En el ambito internacio-
nal, encontramos una gama de grupos de
empresas, algunos de los cuales mantie-
nen estrecha vinculacion con nuestro pais,
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Normas Legales

ya que han realizado inversiones aqui vy,
con ello, han aumentado sus “tentaculos
empresariales” (por ejemplo: el Grupo Te-
lefénica). Empero, también sobresalen
grupos de empresas de origen nacional
(incluso de raiz provinciana) que han desa-
rrollado y consolidado una posicion de lide-
razgo (verbigracia: el Grupo Gloria).

El fenémeno empresarial no es untema
arraigado en el Derecho peruano, ya que
juristas y legisladores han dirigido comun-
mente sus esfuerzos al estudio y desarrollo
de otros topicos juridicos; por tal razon, los
grupos de empresas no han sido aborda-
dos legislativamente de manera integral
(prefiriendose la dacion de dispositivos
sectoriales o simples articulos), aln cuan-
do su regulacién juridica es necesaria’ vy,
por lo demas, ya existen algunas muestras
en la normatividad extranjera®. Sin embar-
go, esta situacion felizmente va cambian-
do, puesto gue actualmente esta trabajan-
do una Comisién de juristas encargada de
elaborar un Anteproyecto de Ley de Gru-
pos de Empresas®.

Il. LA LEGISLACION PERUANA

A continuacion, efectuaremos un some-
ro recuento (en orden cronoldgico) de la
legislacion peruana en materia de grupos
de empresas.

1. LA LEY DE LA ACTIVIDAD EM-
PRESARIAL DEL ESTADO

La Ley de la Actividad Empresarial del

Estado®, sancionada en diciembre de

1988, regula “los conjuntos empresariales

de la actividad no financiera del Estado”
como aquellos integrados por una empresa
matriz con personeria juridica de derecho
publico o privado y el correspondiente gru-
po de empresas, sus filiales y subsidiarias
(articulo 16).

2. LA LEY DE PROTECCION AL
CONSUMIDOR

En noviembre de 1991, se expide la Ley
de Proteccion al Consumidor® donde indi-
rectamente (y, quizas, sin que ese fuera el
proposito) se trata el tema sub-examine.
Ello se consigue a través de la reunién de
distribuidores, comerciantes, productores,
fabricantes, importadores, prestadores y
demas (porque la enumeracién es enun-
ciativa y no limitativa) en una sola catego-
ria, llamada “proveedores” (articulo 3, inci-
so b), a los que se les imputa responsabili-
dad (articulos 6 al 14); es decir, hay una
concepcion unitaria del grupo de empresas
como tal.

3. ELREGLAMENTO DE LA LEY DEL
IMPUESTO A LA RENTA
El Reglamento de la Ley del Impuesto a
la Renta®, emitido en setiembre de 1994 y
meodificado recientemente en diciembre de
19997, define al conjunto econdmico o vin-
culacion econdmica de manera porcentual
(articulo 24) para servir los fines de la Ley
del Impuesto a la Renta® en dos asuntos:
el célculo del valor depreciable en la deter-
minacion de la renta neta (articulo 41, ter-
cer parrafo) y el calculo de la tasa del
impuesto en las personas juridicas no do-
riciliadas (articulo 56, inciso e).

Cir. Echaiz Moreno, Daniel. Regulacion juridica de fos grupos de empresas en ef Derecho Empresarial peruano (bases

para una legislacion integral). Lima, fesis para optar &l titulo de abogado, Facultad de Derecho y Ciencias Politicas de la

Universidad de Lima, julio del 2000,

La requiacion juridica de los grupos de empresas se ha dado, en ef dmbito comparado, en la Ley de Scciedades Anonimas

alemana (1965), la Ley de Sociedades Comerciales francesa (1966}, el Proyecto de Ley de Grupes de Sociedades francés
{1970}, el Cédigo Civil italiano (modificado en 1974), la Ley de Sociedades por Acciones brasilefa {19786) e, inclusive, hoy
en dia viene elaborédndose en la Unidn Europea una Ley de Grupas de Sociedades.
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Resolucién Ministerial N® 001-2000-JUS publicada en el Diario Oficial el 12 de enero del 2000,
Ley N®24948 publicada en el Diario Oficial el 4 de diciembre de 1988,

Decreto Legislativa N? 716 publicada en el Diario Oficial el 9 de noviembre de 1991,

Decreto Supremo N° 122-94-EF publicado en ef Diario Oficial el 21 de setiembra de 1994,
Decreto Supremo N° 194-99-EF publicade en el Diario Oficial el 31 de diciembre de 1999,
Decreto Supremo N2 054-99-EF publicado en el Diario Oficial el 14 de abril de 1999,
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4. EL REGLAMENTO DE HECHOS
DE IMPORTANCIA E INFORMA-
CION RESERVADA

En agosto de 1995, la Comisién Nacio-

nal Supervisora de Empresas y Valores (en
adelante: CONASEV) aprobé el Regla-
mento de Hechos de Importancia e Infor-
macion Reservada® en aras del fortaleci-
miento de la transparencia del mercado de
valores (tercer considerando). En €l se es-
tablece la obligacion que compete a los
emisores de valores para informar sobre la
apertura de sucursales ¢ dependencias si-
milares (articulo 2 inciso ¢}, la constitucién
de subsidiarias, filiales o conglomerados
(articulo 2 inciso m), la celebracién, modi-
ficacion o conclusién de contratos para ex-
plotacién de patentes, marcas y nombres
comerciales (articulo 5 inciso b) y los he-
chos, actos o decisiones del emisor que
repercutan de modo extraordinario en una
0 mas empresas en las que sea accionista
mayoritario, asi como los hechos, actos o
decisiones producidos ‘en las empresas
donde el emisor sea accionista mayoritario
¥y que repercutan de modo extraordinario
en la vida societaria (articulo 5 inciso k).

5. LA LEY DEL IMPUESTO GENE-
RAL A LAS VENTAS E IMPUESTO
SELECTIVO AL CONSUMO

A finales del mes de abril de 1996, fue

dictada la Ley del Impuesto General a las
Ventas e Impuesto Selectivo al Consu-
mo'®, la cual define en materia del Impues-
to Selectivo al Consumo a las empresas
vinculadas econémicamente en términos
porcentuales (articulo 54), calificandolas
como sujetos del mencionado impuesto en
calidad de contribuyentes (articulo 53) y

dictando reglas relativas al pago de aquel
tributo (articulo 57).

6. LALEY DEL MERCADO DE VALO-
RES

La Ley del Mercado de Valores'’, san-
cionada en octubre de 1996, contiene dos
aspectos que importan directamente a
nuestro tema: por un lado, senala qgue sera
la Ley General de Instituciones Bancarias,
Financieras y de Seguros'? quien dara con-
tenido a la frase “grupo econémiceo” (articu-
lo 8, inciso i); y, por otro lado, prescribe que
la Superintendencia de Banca y Seguros
(en adelante: SBS) debera proporcionar
periddicamente a la CONASEV la informa-
cién relativa a los grupos econémicos a los
que pertenezcan emisores con valores ins-
critos en el Registro Plblico del Mercado
de Valores y emisores de valores no inscri-
tos en él, siempre que en este Ultimo caso
dicha informacion sirva para verificar que
se cumplan los limites de inversion de los
fondos mutuos y de los fondos de inversion
cuyas cuotas se coloquen por oferta publi-
ca (quinta disposicion final).

7. LA LEY GENERAL DEL SISTEMA
FINANCIERO Y DEL SISTEMA DE
SEGUROS Y ORGANICA DE LA
SUPERINTENDENCIA DE BANCA
Y SEGUROS

En diciembre de 1996, se promulga la

Ley General del Sistema Financiero y del
Sistema de Seguros y Organica de la Su-
perintendencia de Banca y Seguros™, la
misma que se refiere a los conglomerados
financieros y mixtos, definiéndolos (anexo-
glosario), estipulando que la supervision
consolidada de ellos es una forma de ate-

¢ Resolucion CONASEV Ne 307-95-EF/94.10 publicada en el Diario Oficial el 24 de agosto de 1995,

Decreto Legislativo N° 821 publicado en el Diario Oficial el 23 de abril de 1996. Actualmeante, ambos tributos se encuentran

legislados en el Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a las Ventas e Impuasto Selectivo al Consumo
{Decreto Supremo N2 055-99-EF publicado en el Diario Oficial el 15 de abril de 1999); sin embargo, los articulos que a
continuacién glosamos no han variado ni en contenide ni en numeracion.

11
12

la Superintendencia de Banca y Seguros.

Decreto Legislativo N° 861 publicado en el Diario Oficial el 22 de octubre de 1996.
Actualmente, esta norma tiene por epigrafe: Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de

13 Ley N® 26702 publicada en el Diario Oficial el 9 de diciembre de 1996.
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